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Introducao

Na campanha de 2016, Trump prometeu reforma
substancial do Corporate Income Tax (CIT) para
aumentar a competitividade dos Estados Unidos

Personal Income Tax (PIT) também deve mudar, para
ajustar-se a mudanca do CIT

Partido Republicano controla o Executivo e as duas
casas do Congresso, tornando viavel passar a reforma

Durante 2016 a lideranca da Camara assumiu a
proposta do Destination-Based Cash Flow Tax
(DBCFT), um imposto totalmente novo, em
substituicao ao CIT
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DBCFT =

DBCFT combina dois tributos:
i. Um IVA do tipo subtracao (base-contra-base), taxa 20%

ii. Um subsidio a folha de salarios, taxa 20%

DBCFT considera os fluxos de caixa (componente cash
flow)

DBCFT é estritamente territorial (componente
destination-based)

Duas versoes possiveis: R e R+F

DBCFT substitui CIT mas pode ter base mais ampla

que CIT
CGIK



DBCFT

Empréstimos tomados sao tributados

Empréstimos concedidos, aplicacoes e
investimentos sao dedutiveis (full expensing)

Contabilidade por caixa, auséncia de depreciacao
Sob R, juros nao sao deduzidos ou tributados

Sob R+F, juros pagos sao deduzidos, recebidos
sao tributados
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DBCFT s

Border-adjusted tax (BAT) parte importante do
DBCFT

Nenhum gasto no exterior dedutivel

Nenhuma receita obtida no exterior tributavel
Forte oposicao de setores importadores liquidos
Politica protecionista (reacao ao IVA?)

Saldos acumulado: restituicao? carry forward?
CGF



DBCFT s

Para BEPS?
Para FATCA?

Para MCAA (intercambio automatico de
informacoes)?

Para IFRS?

Para convénios de dupla tributacao?
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Alternativa ao DBCFT -

= Reducao da taxa do CIT para 25% (atualmente,
até 35%)

= Reducdo de taxas do PIT

= Anistia para repatriacao de lucros (taxa = 8%)



Reforma Tributaria

DBCFT tem so6lido apoio na Camara, algum apoio
no Senado

Analistas: Trump sO enviara projeto que va
passar nas duas casas

DBCFT apoiado por muitos bons tributaristas,
sofre restricoes de outros economistas

Trump desconfia do BAT (“muito complicado”)

Trump reafirmou recentemente que propora “a
phenomenal tax reform”

Algo vira
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Reforma Tributaria

1909: criacao do CIT

1913: PIT progressivo nos EUA
1986: reforma Reagan (supply side)
Lideranca Stackelberg

Grande excecao: IVA (europeu)

9

LGk



CIT =

Tributacao em base universal vulneravel a
competicao tributaria prejudicial

Regime CFC (Controlled Foreign Corporation)
desestimula repatriacao: estoque de repatriacao
potencial estimada em USD 2,5 trilhdes (PIB 18
trilhoes)

Paises desenvolvidos migrando para regime
territorial

CIT considerado nocivo a competitividade: taxa

média OCDE < 25%
CGF



Riscos =

Manutencao do CIT nos USA alternativa menos
problematica para emergentes

De qualquer modo, IRPJ brasileiro (34%) ficaria
fora da curva = menos atraente para I[ED

BAT forcaria baixa de preco de exportacoes para
USA e/ou grandes choques cambiais

Se EUA adotarem DBCFT, seriam seguidos por

em outros paises (CAN entre os primeiros),
desorganizando a estrutura de tributacao

internacional que temos hoje CCiF



Riscos =

Sera dificil para pequenos paises adotarem o
DBCFT - dicotomia de regimes

Uma nova era de protecionismo, com possiveis
impactos geopoliticos

Num mundo com DBCFT nosso conhecimento de
tributacao empresarial precisaria ser
reconstruido

Onde fica o Brasil, ultimo pais com tributacao em

base universal?
CCiK
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