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TRIBUTACAO SOBRE A RENDA NO BRASIL

Imposto de Renda sobre Lucro das Empresas (“Income Tax”)
e
Imposto de Renda sobre Dividendos (“Withholding Tax™)

BRASIL

Tributagao sobre Dividendos
o Lucro das . PIB 2016 PIB 2016 per
. Nao - , IDH
Empresas (IRPJ e| Residentes , (Milhdes USS) | capita (USS)
Residentes
CSLL)
34% 0 0 3.141.301 15.243 0,754
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PROJETOS DE LEI REFERENTES A
TRIBUTACAO SOBRE A RENDA

CONGRESSO NACIONAL



PLN®7.274/2014

Cdmara — Status: 31/01/2015: arguivado.

Quadro Sinoptico

Pessoa Juridica Residente Dividendos pagos integram a

base de cdlculo do IRPJ

Pessoa Juridica Ndo Residente

Pontos Relevantes:

« Nad&o tributa dividendos pagos por empresa engquadrada no Simples
Nacional.

« Revoga o beneficio de aliquota zero de IR para investidores
estrangeiros (Ndo Residentes) em fundo de investimentos.

« Ndo trata do IRRF para pagamento de dividendos para N&o
Residentes.



PL N° 1.485/2015

Cdmara — Status: 08/06/2015: recebido no
Comissdo de Financas e Tributos.

Quadro Sinoptico

Pessoa Juridica | Dividendos pagos infegram a base de
Residente cdlculo do IRPJ

Pessoa Fisica ou | IRRF 15%

Juridica Ndo Residente | Paraisos Fiscais: IRRF 25%

Pontos Relevantes:

« Capitalizacdo de dividendos com reducdo de capital antes de 5
(cinco anos): tributacado.

« Revoga o beneficio de aliquota zero de IR para investidores
estrangeiros (Ndo Residentes) em fundos de investimento.

« Mesmo tratamento de dividendos para JCP.



PL n° 588/2015

Senado — Status: 17/03/2017: aguardando
audiéncia publica.

Quadro Sindptico
Pessoa Fisica IRRF: 15%

Pessoa Juridica Adiciona na base de cdlculo da CSLL: 9%.
IRRF: 15% (Residentes)
IRRF: 15% (NGo Residentes)

Pontos Relevantes:
« Pagamento ndo dedutivel para Pessoas Juridicas.

« Na&o tributa dividendos pagos por empresa enquadradas no Simples
Nacional.
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TRIBUTAC@O SOBRE A RENDA
AMERICA LATINA

COMPARATIVO DO BRASIL COM PAISES DA AMERICA LATINA

Tributagao sobre Dividendos
, PIB 2016 PIB 2016 per
Pais o Lucro das . . . . ] IDH
Residentes | Ndo Residentes | (Milhdes USS) | capita (USS)
Empresas
Colémbia 40 0 20 688.818 14.130 0,727
Argentina 35 35 35 871.726 20.412 0,827
Brasil 34 0 0 3.141.301 15.243 0,754
México 30 0 10% 2.272.175 18.583 0,762
Peru 29,5 0 5 192.100 6.121 0,740
Chile 25,5 0 35 429.123 23.478 0,847




TRIBUTACAO SOBRE A RENDA DAS EMPRESAS - INCOME TAX
AMERICA LATINA
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TRIBUTACAO SOBRE DIVIDENDOS — WITHHOLDING TAX - RESIDENTES

AMERICA LATINA

40 2
c
0]
9

35

30

Carga Tributdria
N
(@)

Chile
Colémbia

México

Paises

Brasil



AGREGADO — AMERICA LATINA
IMPOSTO DE RENDA SOBRE LUCRO DAS EMPRESAS E SOBRE DIVIDENDOS
CARGA NOMINAL
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TRIBUTACAO SOBRE A RENDA
EUROPA

COMPARATIVO DO BRASIL COM PAISES DA EUROPA

Dividendos Agregado da Tributacao
Tributagdo sobre sobre o Lucro das
Pais o Llucro das ' N3o Empresas e. c?a tributagdo .PIB~2016 PIB.2016 per IDH
Empresas Residentes Residentes Sob.re Dividendos - (Milh6es USS) | capita (USS)
Residentes
(Carga Nominal)

Brasil 34 0 0 34 3.141.301 15.243 0,754
Bélgica 33,99 30 30 63,99 526.364 46.701 0,896
Franca 33,33 35 35 68,33 2.773.932 41.490 0,897

Holanda 25 15 15 40 866.204 50.863 0,924
Austria 25 25 25 50 438.049 50.125 0,893
Espanha 25 19 19 44 1.686.374 36.291 0,884
Italia 24 0 26 24 2.312.558 38.147 0,887
Portugal 21 25 25 46 316.183 30.612 0,843
Russia 20 13 15 33 3.397.368 23.225 0,804
Reino Unido 19 0 0 19 2.796.734 42.651 0,909
Alemanha 15,825 25 25 40,825 4.028.364 48.839 0,926

Observacdo: A tributacdo de dividendos na Franca, na Austria e na Suica pode ser reduzida em algumas
condicoes.
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TRIBUTACAO SOBRE DIVIDENDOS - WITHHOLDING TAX - RESIDENTES
COMPARATIVO DO BRASIL COM PAISES DA EUROPA
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Observacdo: A tributacd&o de dividendos na Franca e na Austria pode ser reduzida em determinadas
condicoes.



AGREGADO - EUROPA
IMPOSTO DE RENDA SOBRE LUCRO DAS EMPRESAS E SOBRE DIVIDENDOS - RESIDENTE

CARGA NOMINAL
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TRIBUTAGAO SOBRE A RENDA
ASIA E AUSTRALIA

COMPARATIVO DO BRASIL COM PAISES DA ASIA E AUSTRALIA

Dividendos Agregado da Tributacdo
: = sobre o Lucro das
, Tributado sobre - Empresas e da tributagdo PIB 2016 PIB 2016 per
Pais o Lucro das . Nao . I ] IDH
Empresas Residentes Residentes ::’br : pividendos | (MilhGes USS) | capita (USS)
esidentes
(Carga Nominal)
India 35 10 10 45 2.450.000 1.850 0,624
Brasil 34 0 0 34 3.141.301 15.243 0,754
Australia 30 0 30 30 1.169.640 47.770 0,939
China 25 0 10 25 11.800.000 8.481 0,738
Japao 23,4 20 15 43,4 5.266.444 41.534 0,903
Coréia do Sul 22 0 20 22 1.378.000 35.921 0,901
Israel 24 24 30 48 296.100 35.329 0,899
Indonésia 25 15 20 40 861.900 3.346 0,689

Observacdo: em relacdo & india, foi utilizada como referéncia a tributacdo sobre o Lucro das Empresas

Residentes.
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TRIBUTACAO SOBRE A RENDA DAS EMPRESAS - INCOME TAX

COMPARATIVO DO BRASIL COM PAISES DA ASIA E AUSTRALIA
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Carga Tributdria

TRIBUTACAO SOBRE DIVIDENDOS - WITHHOLDING TAX - RESIDENTES
COMPARATIVO DO BRASIL COM PAISES DA ASIA E AUSTRALIA
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AGREGADO - ASIA E AUSTRALIA
IMPOSTO DE RENDA SOBRE LUCRO DAS EMPRESAS E SOBRE DIVIDENDOS - RESIDENTE
CARGA NOMINAL
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TRIBUTAGAO SOBRE A RENDA
COMPARACAO ENTRE OS PAISES MEMBROS DO BRICS

COMPARATIVO DO BRASIL COM PAISES DO BRICS

Dividendos Agregado da Tributacao
sobre o0 Lucro das
Empresas e da tributagdo PIB 2016 PIB 2016 per

Tributagao sobre

Pals o [Lucro das Residentes !\lao sobre  Dividendos  -| (Milhdes USS) | capita (USS) IDH
Empresas Residentes |pecidentes
(Carga Nominal)
India 35 10 10 45 2.450.000 1.850 0,624
Brasil 34 0 0 34 3.141.301 15.243 0,754
Africa do Sul 28 20 20 48 736.937 13.229 0,666
China 25 0 10 25 11.800.000 8.481 0,738
Russia 20 13 15 33 3.397.368 23.225 0,804

Observacdo: em relacdo & india, foi utilizada como referéncia a tributacdo sobre o Lucro das Empresas
Residentes.



TRIBUTACAO SOBRE A RENDA DAS EMPRESAS - INCOME TAX
COMPARACAO ENTRE OS PAISES MEMBROS DO BRICS
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Observacdo: em relaco & india, foi utilizada como referéncia a fributacdo sobre o Lucro das Empresas
Residentes.
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TRIBUTACAO DIVIDENDOS - WITHHOLDING TAX - RESIDENTES
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Carga Tributaria
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COMPARACAO DO BRASIL COM MEMBROS DO G8

TRIBUTACAO SOBRE A RENDA

(7 PAISES MAIS DESENVOLVIDOS E RUSSIA)

COMPARATIVO DO BRASIL COM PAISES MEMBROS DO G8

Dividendos Agregado da Tributagao
Tributagao sobre sobre o Lucr.o dNa >
i 5 Empresas e da tributagdao PIB 2016 PIB 2016 per
Pals © Lucro das Residentes !\Iao sobre  Dividendos  -| (\jlhges USS) | capita (USS) IDH
Empresas Residentes |Residentes
(Carga Nominal)

Estados Unidos 35 0 30 35 18.568.100 57.325 0.920
Brasil 34 0 0 34 3.141.301 15.243 0,754
Franca 33,33 35 35 68,33 2.773.932 41.490 0,897
Canada 31 0 25 31 1.597.516 44.025 0,920
Italia 24 0 26 24 2.312.558 38.147 0,887
Japao 23,4 20 15 43,4 5.266.444 41.534 0,903
Russia 20 13 15 33 3.397.368 23.225 0,804

Reino Unido 19 0 0 19 2.796.734 42.651 0,909
Alemanha 15,825 25 25 40,825 4.028.364 48.839 0,926
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TRIBUTACAO SOBRE A RENDA DAS EMPRESAS — WITHHOLDING TAX - RESIDENTE
COMPARACAO DO BRASIL COM MEMBROS DO G8
(7 PAISES MAIS DESENVOLVIDOS E RUSSIA)
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AGREGADO - COMPARACAO DO BRASIL COM MEMBROS DO G8
(7 PAISES MAIS DESENVOLVIDOS E RUSSIA)
IMPOSTO DE RENDA SOBRE LUCRO DAS EMPRESAS E SOBRE DIVIDENDOS - RESIDENTE
- CARGA NOMINAL
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AGREGADO - CENARIO INTERNACIONAL
IMPOSTO DE RENDA SOBRE LUCRO DAS EMPRESAS E SOBRE DIVIDENDOS - RESIDENTE

CARGA NOMINAL
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TRIBUTACAO NO
DESINVESTIMENTO

Comparativo do Brasil no Contexto Mundial

Tributacdo sobre Ganho de Capital da
Pessoa Fisico
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TRIBUTACAO SOBRE A RENDA - GANHO DE CAPITAL PESSOA FiSICA
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Carga Tributdria

TRIBUTACAO SOBRE A RENDA - GANHO DE CAPITAL PESSOA FiSICA
COMPARATIVO DO BRASIL COM PAISES DA EUROPA
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TRIBUTACAO SOBRE A RENDA DAS EMPRESAS — GANHO DE CAPITAL PESSOA FISICA
COMPARATIVO DO BRASIL COM PAISES DA ASIA E AUSTRALIA
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Carga Tributaria

TRIBUTACAO SOBRE A RENDA - GANHO DE CAPITAL DE PESSOA FiSICA
COMPARAGCAO ENTRE OS PAISES MEMBROS DO BRICS
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TRIBUTACAO SOBRE A RENDA DAS EMPRESAS - GANHO DE CAPITAL PESSOA FISICA
COMPARA(}AO DO BRASIL COM MEMBROS DO G8
(7 PAISES MAIS DESENVOLVIDOS E RUSSIA)
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ACESS0 d financlamento

13%

Entrads de nowos
irvestidores na smpress

5':!"&

Chutro tipo de
379, . fmarciarmanto
Financiamento
DancAno

4%

Iarcsdos alematros
e [P0 - Oferia Pablica Inicial

29%

U=a da 29%

capital prooio Aliancam cam
terceinos

Fonte: Consolidacdo de Dados — IndUstria de Private Equity e Venture Capital no Brasil — 2016 - KPMG e
Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital



apital comprometido

Em bilhGes de R$

100,2 126,9

Total em:

227 28,7 28,5 39,1 39,3 16,6 209 22,5 28,7 336
Disponivel para investimentos e despesas em: Distribuidos aos investidores até:

@ 31/12/2011  @31/12/2012 @ 31122013 @ 3112/2014 @ 31/12/2015

Fonte: Consolidacdo de Dados — IndUstria de Private Equity e Venture Capital no Brasil — 2016 - KPMG e
Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital



(apital por modalidade de
nvestimentoem01o

Capital comprometido total Capital disponivel para
investimento e para despesas

@ Frivate Equity @ Venture Capital

Fonte: Consolidacdo de Dados — IndUstria de Private Equity e Venture Capital no Brasil — 2016 - KPMG e
Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital



Quanticade e valores por modalidade - 2016

153

(e
@ -

Private Equity Venture Capital

@ Quantidade de empresas @ Valor médio em milhdes de R$ @ alor mediano em milhdes de R$

Fonte: Consolidacdo de Dados — IndUstria de Private Equity e Venture Capital no Brasil — 2016 - KPMG e
Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital



Origem do Capital Comprometido”
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0 percentual do capital compromatido total estrangeiro
aumentou igeiramenta am 2015, principalmente em funcao da
valonzacao do ddlar perante o real (47% am 2015).

* Farcan i calculaco sodns o yeinnas niorrrEoos.

Fonte: Consolidacdo de Dados — IndUstria de Private Equity e Venture Capital no Brasil — 2016 - KPMG e
Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital



-
2
-
D
—

entual do capital comprometiao
0r tino de investidor - 2015

13%
L

Fundos de Family Offices Recursos Fundos geridos Agéncias Investidores
Pensao & outros B pEeSs0ES do praprio por outros Gowvernamentais Corporativos
investidores figicas gestor gestores

* Percentual calculado somente sobre os valores informados.

Fonte: Consolidacdo de Dados — IndUstria de Private Equity e Venture Capital no Brasil — 2016 — KPMG e
Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital
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BRASIL REINO UNIDO EUA

. 0.31% I 1,95% I 1 41%
MO0,24% I 1,55 % I 1 45%
I 0,37 % I 1, 25% . 1, 14%

Fontes: FAIE: Fundo monetano intemanconal - FAA
@205 @2014 @203 Investimentas EUA & Reing Unido - Picthbook
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Fonte: Consolidacdo de Dados — IndUstria de Private Equity e Venture Capital no Brasil — 2016 - KPMG e
Associacdo Brasileira de Private Equity e Venture Capital



FONTES:

Cl’rT - hitp://taxsummaries.pwc.com/ID/Corporate-income-tax-(CIT)-
rates

WHT - http://taxsummaries.pwc.com/ID/Withholding-tax-(WHT)-rates

Africa do Sul CGT - hitp://www.sars.gov.za/Tax-Rates/Income-
Tax/Pages/Capital-Gains-Tax-(CGT).aspx

Demais CGT - www.globalpropertyguide.com

“2016 HDR Report”, mas que dizrespeito apenas a 2015 -
http://hdr.undp.org/en/composite/HDI
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